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1. Apresentagao

Este informe tem como objetivo apresentar os principais resultados das
previsdes de carga do Sistema Interligado Nacional (SIN) para o
periodo 2020-2024, no ambito da Revisdao Extraordinaria da Carga do
PLAN 2020-2024, realizadas em conjunto por Empresa de Pesquisa
Energética — EPE, Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS e
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE.

As projegdes foram atualizadas tomando como base a avaliagdo da
conjuntura econémica e o monitoramento do consumo e da carga ao
longo do més de abril de 2020, em meio ao agravamento da pandemia
da COVID-19, através das Resenhas Mensais de Energia Elétrica da
EPE, dos Boletins de Carga Mensais do ONS e dos InfoMercados
Mensais da CCEE, bem como dos desvios entre os valores observados
da carga e suas respectivas projecdes elaboradas para o Planejamento
Anual da Operacdo Energética 2020-2024.

2. Panorama econdmico

A eclosdo da pandemia do novo Coronavirus (COVID-19) no inicio deste
ano impOs um cendrio econdmico bastante adverso no Brasil e no
mundo. A alta taxa de disseminagdo do virus contribuiu para um rapido
aumento do nimero de casos em diversos paises e deflagrou uma
severa crise de saude publica. A adogdao de medidas de isolamento
social e quarentena, necessarias para combater sua disseminagdo e
adotadas em diversos paises, aprofundou os efeitos econémicos dessa
crise em fungdo da redugdo ou paralisacdo de algumas atividades. No
momento do fechamento da 12 Revisdo Quadrimestral da Carga 2020-
2024 - fim de margo - havia poucos dados realizados sobre os efeitos
do COVID-19 nos paises onde o surto ja se encontrava em estagio
avancado. Desde entdo, a publicagdo de novos dados oficiais e de
estudos indicam que houve forte deterioracdo da economia
internacional. Em meados de abril foram publicadas as revisdes das
perspectivas para o cenario econdmico do Banco Mundial e do Fundo
Monetario Internacional, nos quais ha expectativa de queda acentuada
do comércio mundial e uma recessdo global em 2020. Além disso,
dados da economia chinesa para o 1° trimestre apontam para a
primeira queda no PIB trimestral desde 1992.

No Brasil, a adocdo das medidas de isolamento social teve inicio em
meados de margo, apds 0s primeiros casos de transmissdo comunitaria
do virus no pais. Em funcdo da defasagem de publicagdo das
estatisticas oficiais, ainda ha poucos dados que reflitam os efeitos da
crise na economia nacional, mas um primeiro impacto ja pode ser
percebido na industria, que registrou em margo variacado de -3,8% na
industria geral e de -4,2% na transformacdo, na comparagdo com 2019
(PIM-PF/ IBGE). O nivel de utilizagdo da capacidade instalada para a
industria (FGV) atingiu 57,3% em abril, 0 menor nivel da série historica.
Informacgdes da balanca comercial do primeiro trimestre de 2020
indicam que houve redugdo no superavit comercial em valor (-38%) e
em volume (-7,4%), contra 2019 — considerando apenas o més de
margo, no entanto, o superavit comercial cresceu +10,4% e +19%,
respectivamente. Em termos de expectativas, as sondagens realizadas
pela FGV apontaram forte deterioracdo da confianca dos agentes em
abril, com redugdo nos indicadores do consumidor (-22 pontos), da
industria (-39,3 pontos) e do comércio (-26,9 pontos), os quais
registraram os menores valores de suas respectivas séries historicas.

A elevada incerteza sobre qual sera os efeitos da pandemia sobre a
economia brasileira levou a revisdes recorrentes nas projecoes
econdmicas nos Ultimos meses. O Boletim Focus do Banco Central, que
reline as projecdes de mercado, indica que entre marco e abril houve
forte deterioracdo das perspectivas para o PIB de 2020, saindo de uma

mediana de 2,0% (06/03) para -3,8% (30/04). Algumas instituicdes
projetam queda ainda mais intensa, de até -7,0%.

Dessa forma, os dados mais recentes indicam que os impactos da
pandemia do COVID-19 sobre a economia mundial e nacional serdo
mais intensos e exigirdo esforcos de politica publica ainda maiores para
sua mitigacdo do que o esperado anteriormente. Tais fatores
motivaram a revisdo do cenario econémico e de consumo de
eletricidade para os proximos cinco anos.

E importante mencionar que o elevado grau de incerteza em relaco a
intensidade e a duracdo da crise torna o trabalho de elaboragdo de
projecdes econdmicas e, portanto, da carga de energia, ainda mais
desafiador. O cenario dependera de como se dara a evolugdo de alguns
pontos criticos, como por quanto tempo sera necessario adotar as
medidas de isolamento, em que momento sera atingida a imunidade
de grupo e qual o risco de reincidéncia da doenca e de uma “crise em
duas ondas”. A intensidade, efetividade e a velocidade de
implementagdo das politicas econdmicas de combate a crise também
se colocam como importantes questdes.

Diante desse contexto, no decorrer do més de abril, revisou-se a
perspectiva para a variacdo do PIB de 2020 para -5,0%. Em termos
qualitativos, foi mantida a premissa adotada na 12 Revisdo
Quadrimestral de que os impactos negativos da crise serdo
concentrados no primeiro semestre de 2020, com recuperagao a partir
do segundo semestre (movimento entre “v” e “u”). No entanto, as
expectativas dos impactos da crise nas economias avangadas e na
América Latina e alguns dados realizados parecem indicar que os
efeitos da crise podem ser mais intensos do que era esperado e, a
recuperagdo, mais suave. Em termos setoriais, a taxa da agropecudria
foi revisada para 2,5% em funcdo do bom desempenho das
exportagGes no 1° trimestre, que mostrou que o setor ndo devera sofrer
reducdo da demanda internacional. Por outro lado, revisou-se a taxa
da industria para -4,0% e dos servicos para -5,2% em fungdo da
perspectiva de impactos mais intensos sobre esses setores.

Na atividade industrial, os efeitos da crise deverdo ser mais fortes nos
setores de construgdo e da transformagdo. O primeiro em funcdo da
maior incerteza (que atua adiando decisGes de compra de imdveis e de
investimento em infraestrutura) e das medidas para evitar a
aglomeragdo de trabalhadores (setor intensivo em mao-de-obra), e o
segundo pela reducdo da demanda doméstica e externa por bens finais
ndo essenciais, especialmente duraveis, e por bens intermediarios, pela
reducdo da prdpria atividade industrial. Crescimento nos segmentos de
produtos alimenticios, médicos e hospitalares, farmacéuticos e de
higiene, e informatica e comunicacdo atenuara a intensidade dessa
queda. Com relagdo ao setor de servigos, espera-se que este seja o
mais impactado em funcdo dos efeitos diretos do fechamento de
estabelecimentos comerciais, sobretudo em datas comemorativas em
que tradicionalmente as vendas sdo mais altas como a Pascoa e o Dia
das Mdes. Além disso, o setor também devera sentir os efeitos da
reducdo da renda das familias, do aumento do endividamento e do
aumento do desemprego, que poderdo levar a uma demanda ainda
timida nos meses imediatamente apds a reabertura dessas atividades.

Em 2021, ainda que se tenha um menor carregamento estatistico de
2020 por conta da expectativa de maior recessao nesse ano, mantém-
se a projecdo 12 Revisdo Quadrimestral de um crescimento de 2,3%
para o PIB, pois espera-se uma dinamica de recuperacdo mais
significativa em 2021 quando comparada a 12 Revisdo Quadrimestral
por conta da base menor. Em termos setoriais, espera-se crescimento
de 3,0% para agropecuaria, de 3,1% para industria e de 2,2% para
servicos. A indUstria devera ser beneficiada pela recuperacdo do
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comércio exterior e pela recuperagdo da atividade econdmica
domeéstica, além do efeito da baixa base de comparagdo. A recuperacao
de servicos devera ser mais lenta e acelerar ao longo de 2021,
conforme se consolida a retomada da economia no pais.

A partir de 2022, espera-se uma retomada mais significativa da
confianca dos agentes que, associada a um cenario de redugdo gradual
do desemprego, deverdo gerar maior dinamismo para o mercado
interno e, consequentemente, um maior crescimento econémico, com
expansdo de setores mais atrelados a demanda interna, como servigos
e industria de transformacdo. A recuperagdo do crescimento mundial,
em especial da China, também trard maior impulso aos setores
exportadores de commodities. Nesse cenario de maior estabilidade e
confianga, espera-se que haja um crescimento importante dos
investimentos, com destaque para o setor de infraestrutura, resultando
em ganhos importantes de produtividade.

Diante desse contexto, espera-se que a economia cresca, em média,
1,2% a.a. no horizonte em estudo. Em termos setoriais, a perspectiva
é de médias de crescimento de 2,9% para a agropecuaria, de 1,8%
para a industria e de 1,1% para servigos. A Tabela 1, ao final deste
Boletim, resume as taxas de crescimento de PIB para o periodo
2020-2024.

3. Previsao de mercado de energia elétrica

O periodo janeiro-abril fechou com queda de 2,3% do consumo no SIN
com relagdo ao mesmo periodo de 2019. Foram influentes neste
resultado as baixas temperaturas deste ano em comparacdo as de
2019. Em meados de margo/2020, comegaram a ser registrados em
territério nacional medidas de isolamento social e quarentena
relacionadas a pandemia do COVID-19. Em margo, o consumo na rede
registrou queda de 0,2%, bastante acentuada em abril com a
disseminagdo das medidas de quarentena, atingindo redugao de 6,6%.

A classe mais afetada neste periodo foi a comercial, que apontou
reducdo de 6,0% no primeiro quadrimestre. Também foi bastante
influenciada a classe industrial, com queda de 3,5%. Em escala menor,
as outras classes também sofreram decréscimo: -1,1%. Por outro lado,
0 isolamento social levou a um aumento do consumo residencial em
margo (0,8%) e, principalmente, em abril (6,0%), totalizando um
incremento de 0,7% entre janeiro e abril.

Para o ano de 2020, dado o cenario econdmico adotado, onde ha a
premissa de concentracdo do isolamento social até meados de junho,
a projegao do consumo no SIN para 2020 configura retracdo de 2,7%,
puxada fortemente pela retracdo dos setores produtivos em meio a
crise pandémica. A classe mais impactada pela crise deve ser a
comercial, cuja previsdo de consumo é de decréscimo de 7,1% no ano.
A classe industrial tem previsdo de queda menor, amenizada pela
retomada de plantas eletrointensivas dos ramos de aluminio primario e
soda-cloro. A classe residencial, apesar de registrar um consumo
adicional no periodo de confinamento, sofre com a lenta recuperagdo
econdmica prevista para o segundo semestre, registrando queda de
0,7% no acumulado do ano. Por fim, as outras classes sdo as Unicas a
registrarem alta neste ano, 0,3%, sob influéncia da boa perspectiva
para o setor agropecuario em 2020.

No que se refere ao periodo entre 2019 e 2024, espera-se que O
consumo no SIN cresca a taxa de 2,4% anuais. Em termos setoriais, a
projecdo do consumo da industria é de 1,9% ao ano nesse periodo,
influenciado, em especial pela retomada gradual de alguns setores
intensivos em energia, sobretudo a metalurgia. Com o resultado
negativo previsto para este ano, a classe comercial € a que tem a menor
perspectiva para o periodo em estudo: 1,7% anuais. Ja a classe
residencial tem a expectativa de crescimento de 3,0% ao ano.

Comparativamente aos valores previstos na 12 Revisdo Quadrimestral
da Carga 2020-2024, o consumo na rede aponta reducdo de 10 TWh
em 2024.

4. Evolucdo da Carga do SIN e Subsistemas no periodo
janeiro-maio/2020

Considerando-se os valores verificados de carga de energia de janeiro
a margo, valor preliminar para abril e as previsdes de maio no PMO de
abril, a carga de energia do SIN registra, no periodo janeiro-maio/20,
variacdo de -5,0% sobre igual periodo de 2019.

O entrave da atividade econOmica por conta da pandemia do
coronavirus vem se refletindo no comportamento da carga. Além disso,
as altas temperaturas registradas nas regioes Sul e Sudeste em 2019,
em contraponto as observadas no ano corrente colaboraram para
redugdo da carga do SIN em janeiro (-3,4%) e fevereiro (-0,8%). Para
0s meses subsequentes, apesar do efeito calendario, sobretudo do
Carnaval e Semana Santa os impactos mais relevantes sdo os oriundos
da proliferagdo do COVID-19 e consequente quarentena levando a
taxas para margo, abril e maio de -0,6%, -12,3% e -8,3%,
respectivamente.

5. Previsao da carga de energia 2020-2024

A carga de energia do SIN prevista para o ano de 2020 devera retrair
2,9% relativamente ao ano anterior, ou seja, 1.969 MWmédio inferior
a carga verificada em 2019, situando-se 1,4 GWmédios abaixo do valor
previsto para a 1@ Revisao Quadrimestral da carga para o Planejamento
Anual da Operacdo Energética 2020-2024.

No periodo 2020-2024, prevé-se um crescimento médio anual da carga
de energia do SIN de 2,3% ao ano, significando uma expansdo média
anual nos cinco anos de 1.755 MWmédio. A carga do SIN atinge 76.612
MWmédios em 2024, ou seja, € 1,5 GWmédios inferior a previsdo para
a 12 Revisdo Quadrimestral da carga para o Planejamento Anual da
Operacdo Energética 2020-2024.

As Tabelas 2, 3 e 4, a seguir, resumem os valores previstos da carga
de energia em MWmédios, as taxas de crescimento resultantes e os
respectivos acréscimos de carga anuais por subsistema. A Tabela 5
mostra as diferengas entre as previsdes de carga de energia, por
subsistema do SIN, da 12 Revisao Quadrimestral de 2020 e do
Planejamento Anual da Operagdo Energética 2020-2024.

TABELAS ANEXAS
Tabela l
Projecao anual do crescimento do PIB (%)
Revisdo Extraordinaria 2020-2024
2020 2021 2022 2023 2024
-5,0% 2,3% 2,8% 2,8% 2,9%

Diferenca entre Taxas (%)
Revisdo Extraordinaria 2020-2024 - 12 RQ 2020-2024
2021 2022 2023
2,3% 2,8% 2,8%

2020
0,0%

2024
2,9%
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Tabela 2
Carga de energia (MWmédios)

Revisdo Extraordinaria 2020-2024
Subsistema 2020 2021 2022 2023 2024
Norte 5.488 5.792 6.049 6.241 6.485
Nordeste 10.789 11.334 11.838 12.346 12.877
Sudeste/CO 38.136 39.627 41.085 42.556 44.004
Sul 11.453 11.878 12.329 12.777 13.246
SIN 65.866 68.631 71.302 73.920 76.612
Tabela 3

Cargade energia - Taxas de crescimento (% ao ano)

Revisdo Extraordinédria 2020-2024
Subsistema 2020 2021 2022 2023 2024
Norte -1,5% 5,5% 4,4% 3,2% 3,9%
Nordeste -2,3% 5,0% 4,4% 4,3% 4,3%
Sudeste/CO -3,6% 3,9% 3, 7% 3,6% 3,4%
Sul -1,9% 3,7% 3,8% 3,6% 3,7%
SIN -2,9% 4,2% 3,9% 3,7% 3,6%
Tabela 4

Carga de energia - Acréscimos/Decréscimos anuais (MWmédios)
Reviséo Extraordinéaria 2020-2024

Subsistema 2020 2021 2022 2023 2024
Norte 85 304 257 192 244
Nordeste 254 545 504 508 531
Sudeste/CO 1.408 1.491 1.458 1.471 1.448
Sul 221 426 451 448 469
SIN 1.969 2.765 2.671 2.618 2.692
Tabela5
Carga de Energia (MWmédio)
Diferencas
Revisdo Extraordinaria 2020-2024 - 12 RQ 2020-2024

Subsistema 2020 2021 2022 2023 2024
Norte -185 -181 -165 -172 -181
Nordeste -232 -274 -283 -288 -293
Sudeste/CO -824 -827 -851 -859 -877
Sul -143 -143 -144 -146 -148
SIN -1.383 -1.426 -1.442 -1.465 -1.500
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